FONDO COMUN DE INVERSION 1822 RAICES
VALORES FIDUCIARIOS

Reglamento de Gestion Tipo
Clausulas Particulares

FUNCION DEL REGLAMENTO. El REGLAMENTO DE GESTION (en adelante, el “REGLAMENTO”) regula
las relaciones contractuales entre el AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION
COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION (en adelante, el “ADMINISTRADOR”), el AGENTE
DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
(en adelante, el “CUSTODIO”) y los CUOTAPARTISTAS, y se integra por las CLAUSULAS PARTICULARES
que se exponen a continuacion y por las CLAUSULAS GENERALES establecidas en el articulo 19 del
Capitulo 1l del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) de la COMISION NACIONAL DE VALORES. El
texto completo y actualizado de las CLAUSULAS GENERALES se encuentra en forma permanente a
disposicion del publico inversor en la pagina de Internet de la COMISION NACIONAL DE VALORES en
www.cnv.gob.ar, y en los locales 0 medios afectados a la atencion del publico inversor del ADMINISTRADOR
y el CUSTODIO.

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Las CLAUSULAS PARTICULARES integran junto con
las CLAUSULAS GENERALES el REGLAMENTO del FONDO. El rol de las CLAUSULAS PARTICULARES
es complementar las referencias efectuadas por las CLAUSULAS GENERALES, o incluir cuestiones no
tratadas especificamente en las CLAUSULAS GENERALES pero dentro de ese marco general.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL REGLAMENTO. Las CLAUSULAS
PARTICULARES del REGLAMENTO que se exponen a continuacion, podran modificarse en todas sus partes
mediante el acuerdo del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, sin que sea requerido el consentimiento de los
CUOTAPARTISTAS. Toda modificacion deberéa ser previamente aprobada por la COMISION NACIONAL DE
VALORES. Cuando la reforma tenga por objeto modificar sustancialmente la politica de inversiones o los
ACTIVOS AUTORIZADOS en el Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES o aumentar el tope de
honorarios y gastos o las comisiones previstas en el Capitulo 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES,
establecidas de conformidad a lo dispuesto en el articulo 13 inc. c) de la Ley N° 24.083 deberan aplicar las
siguientes reglas: (i) no se cobrara a los CUOTAPARTISTAS durante un plazo de QUINCE (15) dias corridos
desde la publicacion de la reforma, la comision de rescate que pudiere corresponder segun lo previsto en el
Capitulo 7, Seccion 6, de las CLAUSULAS PARTICULARES; vy (ii) las modificaciones aprobadas por la
COMISION NACIONAL DE VALORES no seran aplicadas hasta transcurridos QUINCE (15) dias desde su
inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO y publicacion por DOS (2) dias en el BOLETIN
OFICIAL y en un diario de amplia difusién en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO. La reforma
de otros aspectos de las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO estara sujeta a las formalidades
establecidas en el articulo 11 de la Ley N° 24.083, siendo oponible a terceros a los CINCO (5) dias de su
inscripcion en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO, la que se realizar4 previo cumplimiento de la
publicidad legal.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO. Las CLAUSULAS GENERALES
del REGLAMENTO s6lo podran ser modificadas por la COMISION NACIONAL DE VALORES. Las
modificaciones que realice la COMISION NACIONAL DE VALORES al texto de las CLAUSULAS
GENERALES se consideraran incorporadas en forma automatica y de pleno derecho al mismo a partir de la
entrada en vigencia de la Resolucion aprobatoria. En caso que la COMISION NACIONAL DE VALORES
introduzca modificaciones al texto de las CLAUSULAS GENERALES, el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO
deberan informar las modificaciones ocurridas realizando una publicacion por DOS (2) dias en un diario de
amplia difusiéon en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO. Esta obligacion se tendra por
cumplimentada con la publicacion que a estos efectos realice la CAMARA ARGENTINA DE FONDOS


http://www.cnv.gob.ar/

COMUNES DE INVERSION en representacion de sus asociadas por DOS (2) dias en un diario de amplia
difusion en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO.

ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Unicamente para facilitar la lectura y comprension del
REGLAMENTO, las CLAUSULAS PARTICULARES refieren en el encabezamiento de cada uno de sus
capitulos al capitulo correspondiente de las CLAUSULAS GENERALES, incorporandose capitulos especiales
de CLAUSULAS PARTICULARES para aquellas cuestiones no tratadas en las CLAUSULAS GENERALES.

CAPITULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 1 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES "CLAUSULA PRELIMINAR"

1. AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION: el ADMINISTRADOR del FONDO es PROVINFONDOS S.A. SOCIEDAD
GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION, con domicilio en jurisdiccion de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

2. AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES
DE INVERSION: el CUSTODIO del FONDO es el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES,
con domicilio en jurisdiccion de la Ciudad de La Plata, Provincia de Buenos Aires.

3. EL FONDO: el FONDO comun de inversién se denomina 1822 RAICES VALORES FIDUCIARIOS.

CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 2 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES "EL FONDO"

1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: las inversiones del FONDO se orientan a:

1.1. OBJETIVOS DE INVERSION: El objetivo primario de la administracion del FONDO es obtener una
apreciacion de su valor patrimonial, obteniendo ingresos corrientes y ganancias de capital por la compra y
venta de ACTIVOS AUTORIZADOS, mediante la conformacién y administracion de una cartera diversificada
de inversiones en valores negociables de renta fija con énfasis en los VALORES FIDUCIARIOS, de
conformidad con lo previsto en la Seccién 2 del presente Capitulo y en la normativa aplicable. Se deja
establecido que a los efectos del REGLAMENTO se entendera por valores de renta fija a aquellos activos que
producen una renta determinada, ya sea al momento de su emisién o en un momento posterior durante la
vida de dicho activo, en forma de interés o de descuento. En este contexto, se entendera valores negociables
de rendimiento variable a aquellos activos representativos del capital de sus emisores que no producen una
renta determinada y cuyo rendimiento depende del desempefio econémico del emisor, tales como, certificados
de participacion emitidos por fideicomisos financieros, e instrumentos de similar naturaleza. La expresion
VALORES FIDUCIARIOS comprende a los titulos de deuda con oferta publica emitidos en relacién con
fideicomisos financieros, conforme a la Ley N° 24.441 y/o modificatorias y concordantes.

1.2. POLITICA DE INVERSION: La administracion del FONDO diversificara sus inversiones entre los distintos
ACTIVOS AUTORIZADOS dependiendo de, entre otros factores, las condiciones de mercado y los aspectos
macroeconémicos. En su accionar, el ADMINISTRADOR se sujetara a normas de prudencia y diligencia de
un buen hombre de negocios en beneficio de los intereses colectivos de los CUOTAPARTISTAS.



Para el cumplimiento de los objetivos de inversion del FONDO, el ADMINISTRADOR realizara inversiones en
una proporcion no inferior al SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) del patrimonio neto del FONDO (o la
proporcién menor que admita la COMISION NACIONAL DE VALORES para un fondo comin de inversion
especializado) en Valores Fiduciarios emitidos por fideicomisos financieros, con oferta publica, emitidos y
negociados en la Republica Argentina y/o en mercados de los paises miembros del MERCOSUR y/o de la
Republica de Chile y/o en los mercados de aquellos estados que en el futuro se incorporen o asocien al
MERCOSUR. ElI ADMINISTRADOR podra adoptar una politica de inversion méas conservadora o restringida
si lo cree conveniente, sin desnaturalizar la politica de inversién fijada para el FONDO, exteriorizada a través
de una resolucion de su Directorio comunicada a la COMISION NACIONAL DE VALORES para su aprobacion
(conforme al procedimiento dispuesto en el articulo 20 de la Seccion IV “Reglamento de Gestién”, del Capitulo
Il “Agentes de Colocacion y Distribucion de Fondos Comunes de Inversion. Reglamento de Gestion”, Titulo V
“Productos de Inversion Colectiva” de las Normas (N.T. 2013 y mod.) de la COMISION NACIONAL DE
VALORES, en cuyo caso podran establecerse limitaciones adicionales a las previstas en este REGLAMENTO,
dentro de los limites del punto 2 siguiente o, de conformidad con el Criterio Interpretativo N° 49 de la
COMISION NACIONAL DE VALORES de fecha 26/11/2013 para los Fondos encuadrados bajo las previsiones
establecidas en el articulo 4°, inc. a) del Capitulo Il del Titulo V de las Normas (N.T. 2013 y mod.) de la
COMISION NACIONAL DE VALORES, fijar un limite a las disponibilidades mayor al 10% que en ningln caso
supere el 20% del patrimonio neto del FONDO (esta politica, la “Politica Especifica”). Adoptada una Politica
Especifica, se la hara conocer a través de la publicacion en la Autopista de la Informacién Financiera, en la
pagina de internet del ADMINISTRADOR vy en los locales donde se comercialicen las Cuotapartes.

2. ACTIVOS AUTORIZADOS: Con las limitaciones generales indicadas en el Capitulo 2, Seccion 6 de las
CLAUSULAS GENERALES, las establecidas en esta Seccion y las derivadas de los objetivos y politica de
inversion del FONDO determinados en la Seccién 1 de este Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES,
el FONDO puede invertir, en los porcentajes minimos y maximos establecidos a continuacién en:

2.1. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en el Punto 1.2 del presente Capitulo, el FONDO podra invertir
de CERO al CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio neto en:

2.1.1. Titulos de Deuda emitidos por fideicomisos financieros con oferta publica, emitidos y negociados en la
Republica Argentina y/o en mercados de los paises miembros del MERCOSUR y/o de la Republica de Chile
u otros paises que se consideren asimilables a éstos, segun lo resuelva la COMISION NACIONAL DE
VALORES, en los términos del articulo 13 del Decreto N° 174/93.

2.2. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en el Punto 1.2 del presente Capitulo, el FONDO podra invertir
de CERO AL VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del patrimonio neto en:

2.2.1. Obligaciones negociables ordinarias.

2.2.2. Obligaciones negociables de PYMES.

2.2.3. Valores representativos de deuda de corto plazo emitidos de acuerdo con el régimen especial instituido
en la Seccion VI del Capitulo V “Oferta Publica Primaria” del Titulo Il “Emisoras” de las NORMAS (N.T. 2013
y mod.) de la COMISION NACIONAL DE VALORES.

2.2.4. Cédulas y letras hipotecarias.

2.2.5. Titulos de deuda publica emitidos por el Estado Nacional, Provincial o Municipal o entidades
descentralizadas o autarquicas de cualquiera de ellos, incluido el Banco Central de la Republica Argentina

En todos los casos que corresponda con oferta puablica autorizada por la COMISION NACIONAL DE
VALORES, emitidos y negociados en la Republica Argentina y/o en mercados de los paises miembros del
MERCOSUR y/o de la Republica de Chile u otros paises que se consideren asimilables a éstos, segun lo
resuelva la COMISION NACIONAL DE VALORES, en los términos del articulo 13 del Decreto N° 174/93.



2.2.6. Certificados de Deposito Argentinos (CEDEAR), cuyos activos subyacentes sean instrumentos
financieros y valores negociables de renta fija (incluyendo Valores Fiduciarios con oferta publica).

2.2.7. Certificados de Valores (CEVA) representativos de instrumentos financieros y valores negociables de
renta fija.

2.2.8. Titulos de Deuda y certificados de participacion de fideicomisos financieros emitidos y/o negociados en
paises distintos de los indicados en el punto 2.1.1.

2.2.9. Titulos de deuda de emisores publicos o privados, de corto, mediano o largo plazo, todos con oferta
publica emitidos y negociados en paises distintos de los indicados en el punto 2.1.1

2.2.10. Cuotapartes de fondos comunes de inversién extranjeros registrados en paises diferentes a los
enunciados en el punto 2.1.1. autorizados para funcionar como tales por autoridad competente del exterior
gue cuente con el reconocimiento de la COMISION NACIONAL DE VALORES, en todo de acuerdo con las
regulaciones y limitaciones que a estos efectos establezca la COMISION NACIONAL DE VALORES y previa
notificacién a dicho organismo para realizarse, en su caso, dentro de los limites y recaudos que ésta disponga.

2.2.11. Exchange Traded Funds — ETFs — y/o Exchange Traded Notes — ETNs - registrados en paises
diferentes a los enunciados en el punto 2.1.1. autorizados para funcionar como tales por autoridad competente
del exterior que cuente con el reconocimiento de la COMISION NACIONAL DE VALORES, en todo de acuerdo
con las regulaciones y limitaciones que a estos efectos establezca la COMISION NACIONAL DE VALORES
y previa notificacion a dicho organismo para realizarse, en su caso, dentro de los limites y recaudos que ésta
determine.

2.2.12. Certificados de participacion de fideicomisos financieros emitidos y/o negociados en paises indicados
en el apartado 2.1.1.

2.3. Operaciones de derivados (incluyendo futuros, forwards, warrants, swaps y opciones) de los activos
indicados en los puntos 2.1. y 2.2. y/o de sus indices representativos y/o de tasa de interés y/o de la moneda
de curso legal de la Republica Argentina y/o de moneda extranjera, con fines exclusivos de cobertura sobre
los activos que integren el haber del FONDO y no especulativos. No podran efectuarse operaciones con
instrumentos financieros derivados en descubierto. En relaciéon con la inversién en dichos instrumentos, en
todos los casos se observard lo dispuesto en el Articulo 16, inciso b) de la Seccién IV del Capitulo Il del Titulo
V “PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA” de las NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES
(N.T. 2013 y mod.) y las normas que en el futuro lo complementen y/o modifiquen y, en particular, el
ADMINISTRADOR comunicara a la COMISION NACIONAL DE VALORES en forma mensual por medio de
la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (“AlF”) por el acceso HECHO RELEVANTE, los tipos
de instrumentos financieros derivados utilizados, los riesgos asociados, asi como los métodos de estimacion
de éstos. La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio neto del FONDO. Por exposicion total al riesgo se
entendera cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizaciéon de instrumentos
financieros derivados. Se realizaran en mercados admitidos por la COMISION NACIONAL DE VALORES,
con entidades financieras autorizadas por el BCRA distintas del CUSTODIO del FONDO, o con entidades
financieras internacionales con calificacién grado de inversion (“investment grade”).

2.4. Teniendo en cuenta la limitacién indicada en el punto 1.2 del presente Capitulo, el FONDO podra invertir
de CERO AL VEINTE POR CIENTO (20%) (o hasta el maximo permitido por la COMISION NACIONAL DE
VALORES para activos valuados a devengamiento en fondos comunes de inversibn que no sean a
devengamiento) del patrimonio neto en:

2.4.1. Depositos a Plazo Fijo emitidos por entidades financieras autorizadas por el BCRA distintas del
CUSTODIO del FONDO.



2.4.2. Certificados de inversiones a Plazo con opcién de cancelacion anticipada emitidos por entidades
financieras autorizadas por el BCRA, distintas del CUSTODIO del FONDO, en virtud de la Comunicacién “A”
2482 y mod. emitidas por dicha entidad.

2.4.3. Operaciones colocadoras de pases y cauciones con valores negociables con oferta publica que
permitan tal modalidad. Se realizaran en mercados admitidos por la COMISION NACIONAL DE VALORES o
con entidades financieras autorizadas por el BCRA distintas del CUSTODIO del FONDO.

2.4.4. Operaciones de cheques de pago diferido (CPD) y certificados representativos comprendidos en el
marco del Decreto 386/2003 y normas modificatorias o reglamentarias, y pagarés, ya sea adquiridos en oferta
primaria 0 en negociacidon secundaria, siempre y cuando estén avalados por una Sociedad de Garantia
Reciproca (“SGR”) y que la gestion de cobro de los mismos sea realizada por un Agente de Depdsito
Colectivo o centrales de liquidacion equivalentes, conforme las regulaciones de la COMISION NACIONAL
DE VALORES.

2.4.5. Operaciones activas de préstamo de titulos valores, sobre los valores negociables que compongan la
cartera del FONDO, solamente en mercados admitidos por la COMISION NACIONAL DE VALORES y
conforme a sus regulaciones.

2.5. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en el punto 1.2 del presente Capitulo, el FONDO podré invertir
de CERO AL DIEZ POR CIENTO (10%) en divisas, en tanto y en cuanto se encuentre admitido y siempre
sujeto a las limitaciones que en cada caso imponga la normativa cambiaria del BCRA.

2.6. Entodos los casos, las inversiones del patrimonio neto del FONDO en activos valuados a devengamiento
deberan realizarse respetando los limites vigentes o los limites maximos que la COMISION NACIONAL DE
VALORES establezca en el futuro, debiendo cumplirse -de corresponder- con el margen de liquidez previsto
por la normativa aplicable y vigente.

2.7. En todos los casos, las inversiones del patrimonio neto del FONDO deberan realizarse respetando los
limites minimos y maximos que la COMISION NACIONAL DE VALORES establezca en el futuro.

2.8. EI FONDO se encuadra dentro de las disposiciones del inciso a) del articulo 4° de la Seccion Il del
Capitulo Il del Titulo V “PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA” de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) de
la COMISION NACIONAL DE VALORES.

3. MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES: Las inversiones por cuenta del FONDO se
realizaran, segun lo determine el ADMINISTRADOR, en los mercados que la COMISION NACIONAL DE
VALORES hubiere aprobado con caracter general. En los casos en que se efectien colocaciones en
mercados del exterior, las inversiones por cuenta del FONDO se realizaran, segun lo determine el
ADMINISTRADOR, en los siguientes mercados: EUA: Bolsa de Nueva York (NYSE); Bolsa Americana
(AMEX); Bolsa Mercantil de Nueva York; Mercado Extrabursatil Institucionalizado (NASDAQ); New York
Futures Exchange; Chicago Mercantile Exchange; Chicago Board Options Exchange; Chicago Board of
Trade, Mercados Over the Counter (OTC) de los Estados Unidos de Norteamérica. México: Bolsa Mexicana
de Valores. Canada: Bolsas de Toronto; Montreal y Vancouver; Toronto Futures Exchange. Chile: Bolsa de
Comercio de Santiago; Bolsa Electronica de Chile; Mercado OTC (Over the Counter) de Chile. Unién Europea:
Bolsa de Valores de Viena; Bolsa de Fondos Publicos y Cambios de Bruselas; Bolsa de Valores de
Copenhague; Bolsa de Paris; Mercado a Término Internacional de Francia (MATIF); Bolsa de Berlin; Bolsa
de Valores de Francfort; Bolsa de Valores de Hamburgo; Bolsa de Munich; Bolsa de Valores de Milan; Bolsa
de Luxemburgo; Bolsa de Valores de Amsterdam; Bolsa de Opciones Europea; Mercado de Futuros
Financieros de Amsterdam; Bolsa de Valores de Oslo; Bolsa de Valores de Lisboa; Bolsa de Valores de Porto;
Bolsa de Valores de Madrid, Bolsa de Valores de Barcelona; Bolsa de Valores de Bilbao; Bolsa de Valores de
Valencia; Bolsa de Valores de Estocolmo; Mercado de Opciones de Estocolmo; Bolsa Internacional de Valores
del Reino Unido y Republica de Irlanda, Bolsa Internacional de Futuros Financieros y Opciones de Londres,
Bolsa de Valores y Derivados de Londres; Tradepoint; Bolsa de Atenas; Mercados OTC (Over the Counter)
de los paises que integran la Union Europea. Suiza: Bolsa de Valores de Zurich; Bolsa de Ginebra; Bolsa de



Basilea; Bolsa Suiza de Opciones y Futuros Financieros. Hungria: Bolsa de Budapest. Republica Checa:
Bolsa de Valores de Praga. Polonia: Bolsa de Varsovia. Rusia: Bolsa de Valores de Moscu. Turquia: Bolsa
de Estambul. Japén: Bolsa de Valores de Tokio, Bolsa de Valores de Osaka, Bolsa de Valores de Nagoya.
Hong Kong: Bolsa de Valores de Hong Kong, Bolsa de Futuros de Hong Kong. Singapur: Bolsa de Valores de
Singapur. Taiwan: Bolsa de Valores de Taiwan. India: Bolsa de Valores Nacional; Bolsa de Valores de
Bombay, Bolsa de Valores de Calcuta. Indonesia: Bolsa de Valores de Jakarta. Malasia: Bolsa de Valores de
Kuala Lumpur. Australia: Bolsa de Valores de Sidney; Bolsa de Valores de Melbourne. Corea: Bolsa de
Valores de Corea. Kenia: Bolsa de Valores de Nairobi. Israel: Bolsa de Tel Aviv. Jordania: Bolsa de Valores
de Amman. Libano: Bolsa de Valores de Beirut. Nueva Zelanda: Bolsa de Valores de Nueva Zelanda.
Sudafrica: Bolsa de Johannesburg. Perl: Bolsa de Valores de Lima. Ecuador: Bolsas de Guayaquil y Quito.
Venezuela: Bolsa de Valores de Caracas. Colombia: Bolsa de Bogota, de Medellin y de Occidente. Brasil:
Bolsa de Valores de San Pablo y de Rio de Janeiro; Bolsa Mercantil y de Futuros; Mercados OTC (Over the
Counter) de Brasil. Uruguay: Bolsa de Comercio de Montevideo; Bolsa Electrénica de Montevideo. Mercado
OTC (Over the Counter) de Montevideo. Las inversiones que se realicen en Mercados OTC (Over the Counter)
se ajustaran a lo dispuesto por el articulo 22 de la Seccion IV “Operaciones de Fondos Comunes de Inversion”,
del Capitulo Ill “Otras Disposiciones para los Fondos Comunes de Inversion”, del Titulo V “Productos de
Inversién Colectiva”, de las NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013 y mod.).

4. MONEDA DEL FONDO: es el peso argentino, o la moneda de curso legal que en el futuro lo reemplace.

CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 3 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES "LOS CUOTAPARTISTAS"

1. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: ademas de la modalidad presencial, el
ADMINISTRADOR, con la aprobacién del CUSTODIO, podra implementar en el futuro procedimientos
alternativos de suscripcion por medio de Internet, por via telefénica u otras modalidades de captacion, los
cuales deberan ser registrados ante la COMISION NACIONAL DE VALORES en forma previa a su
implementacion.

2. PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES: el plazo maximo de pago de los rescates es de tres (3) dias
hébiles posteriores a la solicitud de rescate. Atendiendo al objeto de inversion del FONDO que podria implicar
la inversion en valores de escasa liquidez o negociaciéon de mercado, y de acuerdo con el articulo 26 del
decreto 174/93 y al articulo 16 —tercer parrafo- de la Seccion IV “Reglamento de Gestion” del Capitulo I
“Agentes de Colocacion y Distribucion de Fondos Comunes de Inversién. Reglamento de Gestion”, del Titulo
V “Productos de Inversion Colectiva” de las NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013
ymod.), el ADMINISTRADOR podra establecer un plazo de preaviso de hasta 3 (tres) dias habiles, informando
su decision vy justificacion mediante el acceso HECHOS RELEVANTES de la AlF. Dicho preaviso aplicara
para solicitar el rescate de Cuotapartes cuando el monto del reembolso supere el QUINCE POR CIENTO
(15%) del patrimonio neto del FONDO, Unicamente en casos de excepcion que lo justifiquen y siempre que
se correspondan con el objeto del FONDO y con la imposibilidad de obtener liquidez en condiciones normales
en un lapso menor.

3. PROCEDIMIENTOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: ademas de la modalidad presencial, se aplicaran
los mismos procedimientos y con los mismos requisitos que los indicados en la Seccién 1 del presente
Capitulo.

CAI’DI’TULO 4: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 4 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LAS CUOTAPARTES”

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Seccién 1 de las CLAUSULAS GENERALES, las Cuotapartes
seran escriturales, con registro a cargo del CUSTODIO. El valor de la Cuotaparte sera expresado en numeros
enteros con seis decimales.



1. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION: Se aplicaran los criterios de valuacion previstos en el
Capitulo 4, Seccién 3 de las CLAUSULAS GENERALES.

2. UTILIDADES DEL FONDO: los beneficios devengados al cierre de cada ejercicio anual del FONDO seran
capitalizados, de manera que no habra distribucion de dividendos en efectivo.

CAI?TTULO 5. CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 5 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR?”: Ninguna.

CAPITULO 6: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 6 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DEL CUSTODIO”: Los interesados en solicitar suscripciones de
Cuotapartes o quienes las hayan solicitado, seran objeto de todas las medidas que el CUSTODIO pueda o
deba tomar respecto de aquellos, en relacion con la Ley N° 25.246 y modificatorias de Encubrimiento y
Lavado de Activos de Origen Delictivo y Financiamiento del Terrorismo. Asimismo, el CUSTODIO exigira que
aquellas personas fisicas y/o juridicas con las cuales celebre contrato para la venta de Cuotapartes del
FONDO, den cumplimiento a las disposiciones de las normas de la COMISION NACIONAL DE VALORES y
las exigencias establecidas por la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”) que resulten aplicables.

CAPITULO 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 7 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “HONORARIOS Y GASTOS A CARGO DEL FONDO. COMISIONES DE
SUSCRIPCION Y RESCATE”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccion 1 de
las CLAUSULAS GENERALES es el 4% (cuatro por ciento), mas el Impuesto al Valor Agregado, de ser
aplicable. Los honorarios se calcularan diariamente sobre el valor del patrimonio neto del FONDO, antes de
deducir el importe de los honorarios y gastos previstos en este Capitulo correspondiente al dia de calculo, y
seran pagados con una periodicidad mensual.

2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: el limite anual méaximo referido por el Capitulo 7,
Seccion 2 de las CLAUSULAS GENERALES es el 3% (tres por ciento) devengandose diariamente y
percibiéndose con cargo al FONDO con una periodicidad mensual.

3. HONORARIOS DEL CUSTODIO: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccién 4 de las
CLAUSULAS GENERALES es el 3% (tres por ciento) -mas el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable-,
gue se aplicard sobre el patrimonio neto del FONDO sin deducir el monto de esta retribucion ni el de los
honorarios del ADMINISTRADOR, y se pagaran mensualmente.

4. TOPE ANUAL: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccion 5 de las CLAUSULAS
GENERALES es el 10% (diez por ciento) mas el Impuesto al Valor Agregado, de ser aplicable.

5. COMISION DE SUSCRIPCION: EI ADMINISTRADOR puede establecer una comision de suscripcion de
hasta el 3% (tres por ciento) sobre el importe de la suscripcion.

6. COMISION DE RESCATE: El ADMINISTRADOR puede establecer una comision de rescate de hasta el
7% (siete por ciento) sobre el importe del rescate.

7. COMISION DE TRANSFERENCIA: La comision de transferencia sera equivalente a la comision de rescate
gue hubiere correspondido aplicar segun lo previsto en la Seccién 6 precedente.
CAI?[TULO 8: CLAUSULAS PARTICU[_ARES RELACIO[\IADAS CON EL CAPITULO 8 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION Y CANCELACION DEL FONDO”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR Y CUSTODIO EN SU ROL DE LIQUIDADORES: Se aplican las



establecidas en el Capitulo 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

CAI?iTULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 9 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “PUBLICIDAD Y ESTADOS CONTABLES”

1. CIERRE DE EJERCICIO: el ejercicio econdmico-financiero del FONDO cierra el 31 de diciembre de cada
afno.

CAI?TTULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 10 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “SOLUCION DE DIVERGENCIAS”: Ninguna

CAI?iTULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 11 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA INTERPRETATIVA GENERAL”: Ninguna

CAE’iTULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 12 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “MISCELANEA”: Ninguna

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES RELACIONADAS CON CUESTIONES NO
CONTEMPLADAS EN LOS CAPITULOS ANTERIORES:

13.1 RIESGO DE INVERSION: Bajo ninguna circunstancia podra entenderse o considerarse que el
ADMINISTRADOR o el CUSTODIO garantizan implicita o explicitamente: (i) el rendimiento de las inversiones
realizadas, (ii) la solvencia de los emisores de los activos que integran el patrimonio del FONDO, (iii) la
existencia de un mercado secundario en el que coticen los activos que integran el patrimonio del FONDO, o
(iv) la liquidez de los activos que integran el patrimonio del FONDO. En funcién de lo expuesto, queda
establecido que el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, en tanto ajusten su actuacién a las disposiciones
legales pertinentes y al REGLAMENTO, no asumiran responsabilidad alguna por tales conceptos.

El valor de la Cuotaparte del FONDO, como el de cualquier activo financiero, esta sujeto a fluctuaciones de
mercado, y riesgos de caracter sistémico que no son diversificables o evitables, que podran incluso significar
una pérdida en el capital invertido.

En tal sentido, cada CUOTAPARTISTA, por el solo hecho de la suscripcién de Cuotapartes, reconoce y acepta
gue la inversién en el FONDO se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares, propios de la naturaleza
y caracteristicas de los activos en los que éste invierte, de los mercados financieros, de capitales y de
cambios, de modificaciones en la interpretaciéon y aplicacién de regulaciones y normas del FONDO e
impositivas, asi como de la operatividad de los sistemas de telecomunicaciones, todo lo cual puede incidir
negativamente en la operatoria, en la capacidad de realizar operaciones de inversion o desinversion o cursar
ordenes para su realizacion, en el valor de los activos, y en el rendimiento del FONDO.

En consecuencia, el resultado de la inversién en el FONDO puede fluctuar en razén a la evolucién del valor
de los ACTIVOS AUTORIZADOS, pudiendo los CUOTAPARTISTAS no lograr sus objetivos de rentabilidad.
Los desempefios por rendimientos pasados del FONDO no necesariamente garantizan los rendimientos
futuros del mismo.

Los potenciales inversores, previo a la suscripcion de Cuotapartes, deben leer cuidadosamente los términos
del presente REGLAMENTO, del que se entregara copia a toda persona que lo solicite.

TODA PERSONA QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR
DICHA INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE



EL MISMO Y LA POLITICA DE INVERSIONES, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS
INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES.

SE RECOMIENDA AL INVERSOR CONSULTAR LAS PAGINAS WEB DEL ADMINISTRADOR Y DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES.

La adhesion al presente REGLAMENTO importa de pleno derecho el reconocimiento y aceptacién por parte
del CUOTAPARTISTA, (i) de los términos y condiciones del REGLAMENTO del FONDO, vy (i) que la
suscripcion de las Cuotapartes del FONDO constituye una inversion de riesgo, para lo cual el
CUOTAPARTISTA debera haber efectuado sus propios analisis respecto de las caracteristicas y objetivos
del FONDO vy la adecuacion de las mismas a sus expectativas y necesidades financieras al momento de la
suscripcion y en el futuro, siendo la informacién que pueda haber recibido del ADMINISTRADOR vy/o del
CUSTODIO y/o del agente colocador u otro sujeto autorizado por la COMISION NACIONAL DE VALORES
un elemento méas en la consideracion de la decisién, pero de ningin modo el Unico, ni tenido como una
garantia de los resultados.

LAS INVERSIONES EN CUOTAPARTES DEL FONDO NO CONSTITUYEN DEPOSITOS EN EL CUSTODIO,
A LOS FINES DE LA LEY DE ENTIDADES FINANCIERAS NI CUENTAN CON NINGUNA DE LAS
GARANTIAS QUE TALES DEPOSITOS A LA VISTA O A PLAZO PUEDAN GOZAR DE ACUERDO A LA
LEGISLACION Y REGLAMENTACION APLICABLES EN MATERIA DE DEPOSITOS EN ENTIDADES
FINANCIERAS. ASIMISMO, EL CUSTODIO, SE ENCUENTRA IMPEDIDA POR NORMAS DEL BCRA DE
ASUMIR, TACITA O EXPRESAMENTE, COMPROMISO ALGUNO EN CUANTO AL MANTENIMIENTO, EN
CUALQUIER MOMENTO, DEL VALOR DEL CAPITAL INVERTIDO, AL RENDIMIENTO, AL VALOR DE
RESCATE DE LAS CUOTAPARTES O AL OTORGAMIENTO DE LIQUIDEZ A TAL FIN.

13.2 FUNCION DE CONTROL DEL CUSTODIO SOBRE LAS INVERSIONES: Sin perjuicio de las
obligaciones establecidas en el Capitulo 6 de las CLAUSULAS GENERALES del REGLAMENTO y en un todo
de acuerdo con el articulo 4 de la Ley 24.083, en lo que hace a la funcién de control de las inversiones a cargo
del CUSTODIO establecida en el Capitulo 6, Seccion 1.2. de las CLAUSULAS GENERALES, el CUSTODIO
debera controlar que las inversiones a ser realizadas por el ADMINISTRADOR sean inversiones que: (i) se
ajusten a los ACTIVOS AUTORIZADOS establecidos en el Capitulo 2, Seccién 2. de las CLAUSULAS
PARTICULARES vy (ii) se ajusten a los “Objetivos y Politica de Inversién” establecidos en el Capitulo 2,
Seccién 1. de las CLAUSULAS PARTICULARES; sin hacer andlisis alguno acerca de la oportunidad y mérito
de tales inversiones. Se deja expresa constancia que correspondera exclusivamente al ADMINISTRADOR
la eleccion de los activos en los que el FONDO podré invertir, asi como los mercados en que se realizaran
las inversiones, en todo momento conforme las normas y el procedimiento establecidos en los puntos 2.
(ACTIVOS AUTORIZADOS) y 3. (MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN LAS INVERSIONES) del
Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

13.3 CUMPLIMIENTO DE NORMAS DEL REGIMEN CAMBIARIO: Se encuentra vigente en materia
cambiaria la Comunicacion “A” N° 5850 (o aquellas que la modifiquen) “Mercado Unico y Libre de Cambios”
-que reemplaz6 al anterior régimen sobre formalizacion de activos externos de residentes contenido en el
Anexo a la Comunicacion “A” 5526- dictada por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA el 17
de diciembre de 2015 en su caracter de érgano rector de la politica cambiaria de la Republica Argentina.

13.4 INCUMPLIMIENTOS EN CONDICIONES DE EMISION DE ACTIVOS AUTORIZADOS: En cualquier
caso que se verifique un evento considerado como incumplimiento de acuerdo a las clausulas de emisién del
titulo, documento, valor y/o obligacion en cuestion, que afecte en mas de un cinco por ciento (5%) del
patrimonio neto del FONDO, y que éste haya sido declarado como tal y debidamente notificado, el
ADMINISTRADOR procedera a publicar en su pagina Web y a través de la AlF, como Hecho Relevante, y a
exhibir en su domicilio y en los locales de atencion al pablico: (i) la existencia de dicho incumplimiento y (ii) si,
frente a tal incumplimiento: (a) procedera a llevar a cabo las acciones legales correspondientes o (b) no llevara
a cabo accion alguna por un plazo determinado, informandose al efecto tal plazo, sin perjuicio del derecho
que le asista al CUOTAPARTISTA de ejercer su derecho de rescate en los términos del REGLAMENTO, de
considerarlo oportuno. El ADMINISTRADOR podra contratar a los profesionales que considere convenientes



a los fines de llevar a cabo algun curso de accion en tal sentido. La totalidad de los gastos, costos y/u
honorarios que se incurran en el marco de las acciones antes descriptas estaran a cargo del FONDO.

13.5 ESTADO DE CUENTA Y MOVIMIENTOS: La entrega de la documental referida en el Capitulo 3, Seccion
6 de las CLAUSULAS GENERALES debera contener un detalle completo, pormenorizado e individualizado
de la tenencia del CUOTAPARTISTA.

13.6 SUSCRIPCIONES Y RESCATES: se podran utilizar las distintas modalidades que permite el sistema de
pago, las que deberan encontrarse adecuadas a las disposiciones legales y reglamentarias que resulten de
aplicacion.

13.7 PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO Y LA FINANCIACION DEL TERRORISMO: En el caso de
las sociedades administradoras de productos de inversidn colectiva, las sociedades custodio de tales
productos cuando actlen como colocadoras, o cualquier otra clase de intermediario, la apertura o
mantenimiento de cuentas, sea persona fisica o juridica, que pudiere existir en el futuro, de fondos comunes
de inversion, deberan llevarse a cabo conforme las disposiciones de las Normas de la COMISION NACIONAL
DE VALORES y de las exigencias establecidas por la UIF que resulten aplicables.

En tal sentido, sin derecho a reclamo alguno por ninguna causa, los interesados en solicitar suscripciones de
Cuotapartes o quienes las hayan solicitado y los CUOTAPARTISTAS, podran ser objeto de todas las medidas
gue el ADMINISTRADOR y/o el CUSTODIO cuando actie como colocadora puedan o deban tomar respecto
de aquéllos, en relacién con:

a) Laley N°25.246, la Ley N° 26.268, la Ley N° 26.683 y/o modificatorias y concordantes;

b) Las resoluciones de la UIF N° 52/2012 sobre las personas expuestas politicamente (“PEPS”); N° 1/2012
(de adecuacion de la normativa UIF por sancién de la ley N° 26.683 y lo dispuesto en la resolucion UIF
N° 50/11); N° 22/2011, con las modificaciones introducidas por las resoluciones UIF 1/2012 y 92/2012,
(referida a las medidas y procedimientos que deberéa observar la COMISION NACIONAL DE VALORES
en la materia), N° 136/2012 (referida a la registracién de Oficiales de Enlace) y N° 229/2011, con las
modificaciones introducidas por la resolucion UIF 3/2014 (referida al Encubrimiento y Lavado de activos
de origen delictivo); y

c) Las Cuarenta Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional (“GAFI”) para la lucha
contra el lavado de activos y la financiacién del terrorismo y sus Nueve Recomendaciones Especiales
contra la financiacion del terrorismo.

13.8 PUBLICIDAD: a los efectos de la publicidad de la politica de inversion especifica del FONDO vy los
porcentajes de honorarios, gastos o comisiones vigentes, los mismos se informaran a través de la pagina web
del ADMINISTRADOR vy se exhibiran en todos los sitios en donde se comercialice el FONDO.

13.9 COMERCIALIZACION DE CUOTAPARTES: la colocacibn de cuotapartes estara a cargo del
CUSTODIO.

13.10 FORMA DE PAGO DEL RESCATE: el rescate serd abonado en la MONEDA DEL FONDO, salvo en
el caso de la excepcion prevista en el Capitulo 3, Seccion 3, punto 3.4., de las CLAUSULAS GENERALES.

13.11 FORMA DE INTEGRAR LAS SUSCRIPCIONES: ElI ADMINISTRADOR no aceptara la integracién de
las suscripciones en una moneda distinta de la MONEDA DEL FONDO.

13.12 MODALIDADES DE PAGO DE LAS SUSCRIPCIONES Y DE LOS RESCATES: se utilizaran
Unicamente las modalidades de pago electrénico disponibles en las entidades financieras autorizadas por el
BCRA distintas del CUSTODIO del FONDO.

13.13 MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION: EI ADMINISTRADOR podra establecer un monto minimo para
la suscripcion inicial y/o las que se realicen con posterioridad. Dicho monto minimo se informara a la
COMISION NACIONAL DE VALORES como Hecho Relevante a través de la AIF y sera publicado en la pagina
Web del ADMINISTRADOR, y exhibido en su domicilio, en los locales de atencién al publico y demas lugares
donde se ofrezca y se comercialice el FONDO.
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13.14 MONTO MINIMO DE PERMANENCIA: El ADMINISTRADOR podra establecer un monto minimo de
permanencia. Si en razon de los rescates solicitados por el CUOTAPARTISTA el haber del mismo en el Fondo
fuese menor al monto minimo de permanencia dispuesto, el ADMINISTRADOR podra disponer el rescate
total del saldo del CUOTAPARTISTA. Dicho monto minimo de permanencia se informara a la COMISION
NACIONAL DE VALORES como Hecho Relevante a través de la AIF y serd publicado en la pagina Web del
ADMINISTRADOR, y exhibido en su domicilio, en los locales de atencién al publico y demas lugares donde
se ofrezca y se comercialice el FONDO.

13.15 LIMITACIONES ESPECIALES: el patrimonio del Fondo no podra invertirse en valores negociables ni
en instrumentos financieros emitidos por el ADMINISTRADOR y/o, el CUSTODIO ni en aquellos valores
negociables y/o instrumentos financieros en los cuales los sujetos mencionados y/o cualquier entidad
perteneciente al mismo grupo econémico haya actuado como Agente de Negociacion de los mismos. Quedan
exceptuadas de esta disposicién las cuentas abiertas en el ADMINISTRADOR y/o del CUSTODIO, en sus
caracteres de entidades financieras, utilizadas Unicamente como cuentas recaudadoras del resultante de las
operaciones concertadas y de los servicios financieros, en su caso.
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